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大连市律师协会证券期货法律专业委员会

资本市场信息

2026年第11期

总第一百八十七期

资本市场最新动态

沪深两市和北交所上市公司数据信息统计            截至2026年10月30日

	
	沪市主板
	深市主板
	创业板
	科创板
	北交所

	上市公司（家数）
	1,703
	1,497
	1,411
	618
	354

	总发行股本（亿股）
	48,586.39
	20,969.26
	6,847.21
	3,253.21
	485.95

	总流通股本（亿股）
	46,458.24
	18,996.86
	5,700.14
	2,298.40
	293.80

	总市值（亿元）
	501, 985.80
	218,165.23
	145,393.32
	127，623.67
	7,475.29

	平均市盈率
	13.38
	21.00
	34.58
	91.10
	27.53


数据来源：上交所网站 深交所网站 北交所网站
IPO发行情况

自2026年10月1日至2026年10月30日，共有9家公司完成首次公开发行，总共发行83,350万股，募集资金989,732.89万元。

其中，沪市主板、深市主板以及科创板均未有企业完成首次公开发行；创业板发行3家，共发行68,284万股，募集资金807,288.25万元；北交所发行6家，共发行15,066万股，募集资金182,444.64万元。

2026年10月完成首次公开发行公司情况

沪市主板IPO发行公司情况
2026年10月沪市主板未有企业完成首次公开发行。
深市主板IPO发行公司情况

2026年10月深市主板未有企业完成首次公开发行。
创业板IPO发行公司情况

	代码
	股票简称
	募集资金总额（万元）
	上市日期
	发行价（元）
	发行量（万股）

	301718
	通则康威
	97,977.60
	2026-10-22
	26.88
	3,645

	301569
	联亚药业
	93,618
	2026-10-15
	7.00
	13,374

	301660
	粤芯半导体
	615,692.65
	2026-10-13
	12.01
	51,265

	总计
	
	807,288.25
	
	
	68,284


科创板IPO发行公司情况  
 2026年10月科创板未有企业完成首次公开发行。
北交所IPO发行公司情况

	代码
	股票简称
	募集资金总额（万元）
	上市日期
	发行价（元）
	发行量（万股）

	920306
	天元重工
	19,174.40
	2026-10-29
	4.48
	4,280

	920285
	远大健科
	36,540.00
	2026-10-23
	20.30
	1,800

	920296
	文峰光电
	22,900.00
	2026-10-21
	11.45
	2,000

	920196
	南方乳业
	50,004.99
	2026-10-16
	14.21
	3,519

	920162
	莫森泰克
	29,529.00
	2026-10-15
	17.37
	1,700

	920157
	宇特光电
	24,296.25
	2026-10-09
	13.75
	1,767

	总计
	
	182,444.64
	
	
	15,066


上述信息来源：上交所网站 深交所网站 北交所网站

全国中小企业股份转让系统公司挂牌情况

自2026年10月1日至2026年10月30日，全国中小企业股份转让系统新增挂牌公司-16家，截至2026年10月30日，全国中小企业股份转让系统挂牌公司共计5,773家，其中，创新层2,265家（集合竞价2,149家，做市116家），基础层3,508家（集合竞价3,459家，做市49家）。

债券发行统计

因上期资本市场信息未披露2026年9月的债券发行统计信息，且中国债券信息网暂未公布2026年10月的债券发行统计信息，本期资本市场信息补充披露2026年9月债券发行统计数据如下：

单位：亿元

	
	本月（2026年9月）
	本年累计

	国债
	13,663.50
	117,332.62

	地方政府债
	9,873.18
	87,882.32

	央行票据
	0.00
	0.00

	政策性银行债
	3,825.00
	37,838.40

	政府支持机构债
	200.00
	1,500.00

	商业银行债券
	585.00
	1,495.00

	非银行金融机构债券
	30.00
	306.00

	企业债券
	0.00
	79.00

	信贷资产支持证券
	333.98
	1,946.37

	其他债券
	0.00
	0.00

	合  计
	28,510.66
	248,379.71


数据来源：中国债券信息网
新规及解读

10月9日，中共中央、国务院印发《关于发展新质生产力的意见》（以下简称《意见》）。
《意见》围绕5方面创新，提出19项重点举措。其中，要求加大金融创新产品供给。鼓励和规范发展天使投资、风险投资、私募股权投资，更好发挥政府投资基金引导带动作用，完善长期资本投早、投小、投长期、投硬科技的支持政策，壮大耐心资本。鼓励银行开发符合新质生产力特点的贷款产品。丰富科技创新债券产品体系，支持优质科技型企业上市融资，优化科技型企业并购重组、股权激励等制度。发展覆盖科技创新全链条的保险产品，探索科技租赁等业务。

10月19日，中国证监会发布《违规转让证券案件行政处罚实施规则》（以下简称《规则》），自2026年12月1日起施行。
《规则》共十八条，主要内容包括：一是规范“违规转让证券”的认定。明确《证券法》第一百八十六条规定的“转让证券”“在限制转让期内转让证券”“转让股票不符合法律、行政法规和国务院证券监督管理机构规定”的内涵、具体情形，以及一致行动人的违法主体认定。二是规范“违规转让证券”的处罚。针对不同类别，差异化设置不同的裁量阶次指标，力求过罚相当。同时，还对量罚调整情节做列举式规定，对并罚与从一重处的情形、特殊案件调整适用的情形和市场禁入等作提示性规定。

10月22日，国家发展和改革委员会公布《对外投资管理办法》（国家发展改革委令2026年第49号，以下简称新《办法》），新《办法》自2026年12月1日起施行。

新《办法》落实《国务院关于对外投资的规定》涉及对外投资保护、对外投资监测预警和风险防范的系列条款，完善了重大不利情况报告制度，设置了对外投资信息年度报告、境外再投资报告、前期工作情况报告等制度，有助于合力保护对外投资权益，合力防范应对境外风险。
10月30日，国家金融监督管理总局发布《资产管理信托管理办法》（国家金融监督管理总局令2026年第5号，以下简称《管理办法》），自2027年1月1日起施行。

《管理办法》共分为五章，八十五条。其中第一章“总则”明确资产管理信托是基于信托法律关系的私募资产管理产品，提出信托财产独立性要求、信托产品管理原则和监管安排。第二章“信托产品的设立、变更、终止”按照产品生命周期提出全流程管理要求，重点规范与投资者直接相关的合格投资者标准、风险承受能力评估、风险申明、投资者承诺、信托文件签署、费用管理、份额转让、产品终止清算等内容。第三章“信托产品的运营管理”分为管理体系和管理制度以及信托产品的销售、财产托管、投资管理、风险管理、信息披露和受益人大会等七节，重点明确信托产品运作管理方面的内控要求。第四章“监督管理”明确信息报告、监督检查、分类监管、问责处罚及自律管理。第五章“附则”明确相关定义、施行日期、废止文件及施行安排。
市场要闻

中国证监会就《公开募集证券投资基金运作管理办法（征求意见稿）》及配套规则公开征求意见

10月9日，中国证监会对《公开募集证券投资基金运作管理办法》（证监会令第104号）及配套规则进行了修订，形成《公开募集证券投资基金运作管理办法（征求意见稿）》《关于实施＜公开募集证券投资基金运作管理办法＞有关问题的规定（征求意见稿）》《证券投资基金信息披露内容与格式准则第6号＜基金合同的内容与格式＞（征求意见稿）》，向社会公开征求意见。本次规则修订主要内容有：一是完善基金投资运作监管要求，压实基金管理人职责，加强投资风格稳定性管理和投资者结构管理。二是支持权益类基金发展，优化权益类基金产品供给，完善权益类基金投资运作安排，为产品创新提供空间，助力引入更多中长期资金。三是优化部分监管指标及机制，提高基金运作灵活度。

中国人民银行就《银行间债券市场债券发行管理规则》公开征求意见

10月16日，中国人民银行制定了《银行间债券市场债券发行管理规则》（以下简称《规则》），面向社会公开征求意见。《规则》共二十八条，从发行人、承销商、投资人三个维度强化对债券发行行为的规范。一是规范发行人的发行定价行为；二是规范承销机构的承销行为；三是规范投资者的认购行为；四是规范簿记建档等发行流程；五是强化对发行定价环节的监督管理。
中国证监会就《证券市场先行赔付指导意见》公开征求意见

10月19日，中国证监会起草《证券市场先行赔付指导意见》（以下简称《指导意见》），向社会公开征求意见。《指导意见》主要内容包括：一是明确先行赔付的适用主体和基本定位，规范先行赔付的主要实施程序。二是明确投资者保护机构受托服务方式和范围，以及先行赔付过程中相关单位的协同机制。三是明确支持、鼓励实施先行赔付，中国证监会可以依法依规将先行赔付相关情况作为行政许可审查、行政处罚裁量、证券期货市场诚信监督管理等的考量因素等。

中国证监会就《私募投资母基金管理规定（征求意见稿）》公开征求意见

10月23日，中国证监会起草了《私募投资母基金管理规定（征求意见稿）》（以下简称《母基金规定》），向社会公开征求意见。《母基金规定》共二十三条，主要内容包括：一是明确私募投资母基金概念和具体分类，细化认定标准，根据投资范围差异对私募投资母基金分类。二是明确私募投资母基金分散投资要求，对长期资金投资私募投资母基金设置差异化投资比例要求。三是明确对私募投资母基金豁免计入一层投资层级。四是对管理不同类型私募投资母基金的管理人提出持续性要求。五是明确私募投资母基金运作管理要求，压实管理人主动管理职责，建立健全投后跟踪、穿透管理和风险监测机制，并对基金托管、利益冲突和关联交易管理等提出相应要求。六是细化私募投资母基金投资负面清单，坚守合规底线。

案例评析

上市公司实控人与二级市场投资者托底股价交易合同被判无效

裁判要旨

上市公司实控人与二级市场投资者签订由投资者承诺买入一定数量股票并持有一段期间，实控人为其提供保底承诺的交易安排扰乱证券市场正常交易秩序，有违公序良俗，相应合同应属无效。

基本案情

原告：某投资管理公司

被告：沈某等

2023年11月14日，某投资管理公司与上市公司A实控人沈某签署《投资合作协议》，约定某投资管理公司将于2023年11月至2023年12月，通过大宗交易或集中竞价买入上市公司A的股票约400万股，实控人沈某对某投资管理公司的投资收益做出保底承诺，即在约定的截止日期2024年4月30日上市公司A股价低于保底价格52元的，沈某将补偿相应差额。

2024年1月10日，某投资管理公司与沈某签订《投资合作协议补充协议》，将交易期间延长至2024年4月。

2023年11月至2024年4月期间，某投资管理公司管理的证券账户累计买入上市公司A股票3,005,600股，买入均价约为39.022元/股，累计卖出95,700股，卖出均价约为39.57元/股，剩余持仓数量2,909,900股，4月30日当日上市公司A收盘价为21.45元。2025年4月26日，上市公司A公布的《2025年第一季度报告》显示某投资管理公司成为该上市公司前十大股东。

2024年5月23日，某投资管理公司与沈某签订《投资合作补充协议（二）》，明确沈某应支付截至2024年4月30日的股价差额补偿金额14,502.8793万元。

2024年6月12日，多名自然人及企业主体作为保证人签署《保证合同》，就沈某案涉项下保底承诺提供连带保证。

后因沈某未按约履行付款义务，某投资管理公司将被告沈某及保证人等起诉至上海金融法院，诉请判令沈某支付差额补偿欠款14,502.879万元及相应逾期违约金，相关自然人及企业主体对债务承担连带保证责任等。

法院裁判

上海金融法院经审理认为，从案涉《投资合作协议》及其补充协议的形成过程和内容来看，该协议违背证券市场“公开、公平、公正”的原则，同时也违反了股票市场投资风险“买者自负”的相关规定。首先，从《投资合作协议》形成的过程来看，虽然双方对于协议形成过程陈述不同，双方作此交易安排或各有最终意图，但对于试图通过交易安排影响上市公司股价的目的是一致的，故本案双方的交易安排以及目的违反了《中华人民共和国证券法》第三条规定的“公开、公平、公正”原则。其次，从《投资合作协议》及补充协议的内容来看，案涉协议内容实质上系上市公司实控人为二级市场的投资者提供保底承诺，在上市公司实控人承诺保底的情况下，实控人的履约能力比上市公司的投资价值更具有决定意义，某投资管理公司在买入上市公司股票后系前十大股东，其交易决策无可避免受到保底承诺的影响，进而影响证券市场正常定价及交易机制，也违反股票市场投资风险“买者自负”的规定。综上，案涉《投资合作协议》及补充协议等通过交易安排，意图扰乱证券市场正常交易秩序，有违“公序良俗”，应属无效。鉴于主合同无效，相应的担保合同亦属无效，各担保人无须承担责任。

关于赔偿责任，沈某在审理中明确其为了“稳定和提升公司市值”，通过要求某投资管理公司在二级市场以集合竞价的方式购入上市公司A的股票，并约定持股期限的方式实现，实质影响证券市场正常交易秩序，而某投资管理公司作为私募基金的管理人通过交易安排与沈某合作，为其提供上述服务；某投资管理公司作为私募基金管理人、沈某作为上市公司实际控制人，均对证券市场的相关法律及监管规定应有清晰的认知，为规制双方行为，法院酌情认定双方针对合同无效的过错各占50%，并基于此分担损失。

据此，上海金融法院判决沈某向某投资管理公司支付款项25,563,471.50元。

裁判意义

本案涉及上市公司实控人以市值管理为目的对二级市场投资者作出保底承诺协议效力的争议。案涉《投资合作协议》约定的与二级市场股价直接挂钩的差额补偿条款，违背证券市场“公开、公平、公正”原则与投资风险“买者自负”原则，构成对证券市场定价机制的干扰，损害证券市场交易秩序，依法应认定为无效。

一、案涉交易安排违反证券法“三公原则”

证券市场作为高度监管的公共资本市场，具有较强的公共属性，证券法规定的“公开、公平、公正”原则是维护证券市场秩序、保护投资者利益的纲领性要求，即要求市场信息透明、投资者机会平等、行为规则统一。本案中，上市公司实际控制人与某投资管理公司私下签署保底承诺协议，试图通过交易安排，影响上市公司股价，规避正常股价波动风险，破坏证券交易的公平性，侵害资本市场公共利益，应依法否定其协议效力。

二、案涉交易安排影响证券市场正常定价机制

《中华人民共和国证券法》第二十五条规定，股票依法发行后，发行人经营与收益的变化由发行人自行负责，由此引致的投资风险由投资者自行承担。二级市场投资风险受宏观经济、行业发展、公司经营等多重市场化因素影响，投资者应基于公开信息自主决策、自担风险、自负盈亏。而本案交易安排通过保底承诺为某投资管理公司排除投资风险，实控人的履约能力比上市公司的投资价值更具有决定性意义，影响证券市场正常定价及交易机制，实质破坏了“买者自负”的核心交易原则，应依法认定无效。

三、穿透实质认定“合法市值管理”的边界

中国证监会于2024年11月6日发布的《上市公司监管指引第10号——市值管理》明确：上市公司市值管理是以提升公司质量为根基，旨在提高投资价值与股东回报的战略管理行为。具体可综合运用并购重组、股权激励与员工持股、现金分红、投资者关系管理、信息披露、股份回购及其他合规手段开展市值管理，各项举措均应立足公司质量提升，依法依规实施。但本案中，虽然上市公司实控人声称其进行“市值管理”，但相应的交易安排并非基于公司质量提升，该协议即便系双方真实意思表示且不存在欺诈胁迫，因存在影响证券市场定价机制、违反“同股同权”的情形，与民法上的公序良俗原则相悖，依法应认定无效。

以上内容整理自上海金融法院微信公众号文章《上市公司实控人与二级市场投资者托底股价交易合同被判无效》
特别声明：本信息简报所载内容均来自国内报刊、专业网站已发表的文章。在任何情形下，本信息简报均不可作为法律意见、作出行动或制止行动的依据。
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